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Vertriebsinformation Nr. 4/2008

Abgeltungssteuer: Nur vier Prozent der Biirger halten sich fiir informiert!
Gute Perspektiven fir geschlossene Fonds

Lieber Vertriebspartner,

zwei Drittel der Deutschen haben noch nie etwas von der in 2009 in Kraft tretenden
Abgeltungssteuer gehoért. Rund ein Drittel der Befragten kann mit dem Begriff zwar etwas
anfangen, aber nur vier Prozent halten sich fur gut bis sehr gut informiert. Nur 26 Prozent
der Bundesburger glauben von der Abgeltungssteuer Gberhaupt betroffen zu sein.

Zu diesem beachtlichen Ergebnis kommt eine Anfang Januar veréffentlichte
reprasentative Umfrage eines Marktforschungsinstitutes, die von der WGZ Bank in
Auftrag gegeben wurde.

Dass zukiinftig Millionen von deutschen Anlegern Steuern auf lhre Kapitalertrdge zahlen
mussen, die bisher nicht betroffen waren, ist somit noch nicht beim Blirger angekommen.

Gerade Aktionare missen sich ab Januar 2009 mit der durchgangigen Besteuerung von
Kursgewinnen, Entfall der Spekulationsfrist und einer erhdhten Versteuerung der
Dividenden auseinandersetzen.

Dabei stellen gerade Anlageklassiker wie Schiffsbeteiligungen oder die Newcomer
Flugzeugfonds eine interessante Alternative dar, um weiterhin attraktive Nettorenditen zu
erzielen.

Nutzen Sie das anliegende Informationsblatt, um Gber das Thema Abgeltungssteuer und
Anlagealternativen aus dem Bereich der geschlossen Fonds zu informieren. Der
Informationsbedarf ist mehr als gegeben.
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Die Einflihrung der Abgeltungssteuer ab dem 01.01.2009 wird deutliche Anderungen bei der
Besteuerung von Kapitalanlagen mit sich bringen. Eine pauschale Versteuerung von 25 Prozent
zuzlglich 5,5 Prozent Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer wird zu einer spiirbaren Senkung der
Renditeerwartungen gerade bei den bisher klassischen Anlage- und Altersvorsorgeprodukten fihren.

- Informationen zur Abgeltungssteuer -

Der groBe Verlierer der Abgeltungssteuer ist vor allem der Aktionadr. Zum einen entfallt die
zwllfmonatige Spekulationsfrist, nach deren Ablauf realisierte Kursgewinne bisher steuerfrei blieben.
Zum anderen entfallt auch das fur Dividenden vorteilhafte Halbeinkiinfte-Verfahren fiir Privatpersonen.
Werden zukiinftig mit Aktien Kursgewinne realisiert, die nach dem 01.01.2009 erworben werden,
missen dann pauschal 25 Prozent abgefihrt werden. Davon sind spekulative Trader genauso
betroffen wie Altersvorsorge-Sparer.

Fonds, die in Aktien investieren, werden wie Direktanlagen behandelt. Ausschittungen und
Kursgewinne unterliegen somit der Abgeltungssteuer. Verkaufe innerhalb des Fondsvermégens I6sen
hingegen keine Abgeltungssteuer aus.

Fir alle Kapitalertrage wird ein einheitlicher Sparerpauschbetrag von Euro 801 eingefuhrt. Fir
Verheiratete gilt das Doppelte. Damit sind in Zukunft alle Werbungskosten abgegolten. Weitere
Werbungskosten  wie  Depotgebihren, Fahrten zur  Hauptversammlung, Fachliteratur,
Bdrsenzeitschriften usw. erkennt der Fiskus ab 2009 nicht mehr an. Auch Zinsen fiir auf kredit-
finanzierte Anlagen kénnen dann nicht mehr von Kapitalertrdgen abgezogen werden.

Zu den Vorteilen der Reform gehdrt, dass Kapitalertrdge, die der Abgeltungssteuer unterliegen,
zukinftig nicht mehr in der Steuererklarung angegeben werden missen und sich somit nicht mehr
progressionserhfhend auswirken. Durch das pauschale Abfliihren der Steuer reduziert sich der
birokratische Aufwand, solange der persdnliche Steuersatz oberhalb von 25 Prozent liegt. Bei einem
persdnlichen Steuersatz unter 25 Prozent sind wieder separate Ertragnisaufstellungen notwendig, um
sich die zu viel gezahlten Steuern Uber die Einkommensteuererklarung zuriickzuholen.

Neben Derivaten profitieren vor allem Anleger von der Abgeltungssteuer, die Zinsertrage préaferieren.
Sie zahlen ab 2009 statt des persdnlichen Steuersatzes nur noch 25 Prozent.

Geschlossene Fonds hingegen sind grundsatzlich von der Abgeltungssteuer nicht betroffen. AuBer bei
Einklnften aus Kapitalvermdgen und Verkaufen von Aktien oder Wertpapieren (zum Beispiel Private

Equity).

Verlierer Aktionéar: Bei einem Anlagebetrag von € 10.000
und einer Bruttorendite von 8 Prozent p.a. reduziert sich
der Ertrag nach 30 Jahren um beachtliche € 25.376
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Produkt Positiv Negativ
Aktien Bestandsschutz: Kursgewinne aus | = Wegfall der zwoélfmonatigen
vor dem 01.01.2009 erworbenen Spekulationsfrist
Aktien bleiben nach Ablauf der = Wegfall Halbeinklinfteverfahren
einjahrigen Spekulationsfrist = Pauschale Besteuerung von
steuerfrei Kursgewinnen unabhéangig von
Kursgewinne aus Haltedauer mit pauschal 25
Aktiengeschéften konnen auf den Prozent
Sparerpauschbetrag angerechnet | = Kursverluste aus
werden Aktiengeschéften kénnen nur
noch mit Gewinnen aus der
VerauBerung von Aktien
verrechnet werden
Aktienfonds .
Bestandsschutz: Kursgewinne aus | = Kapitalertrage aus Fonds
vor dem 01.01.2009 erworbenen unterliegen ab 2009 unabhangig
Fondsanteilen bleiben nach Ablauf von der Haltedauer der
der einjahrigen Spekulationsfrist Abgeltungssteuer.
steuerfrei =  Wegfall der zwolfmonatigen
Umschichtungen innerhalb eines Spekulationsfrist
Fonds sind nicht steuerwirksam = Wegfall Halbeinklinfteverfahren
= Bei Fondssparplanen gilt
unabhéangig vom Beginn des
Sparplans: Kapitalertrage ab
01.01.2009 unterliegen der
Abgeltungssteuer
Zinsanlagen
Der Sparerpauschbetrag von € 801
(Ledige) bzw. € 1.602 (Verheiratete)
bleibt steuerfrei
Anleger mit einem hoéheren
Steuersatz als 25 Prozent zahlen
weniger Steuern
Anleger mit einem Steuersatz
unter 25 Prozent kénnen sich
Kapitalertrage uber die
persénliche Einkommens-
steuererklarung erstatten lassen
Geschlossene Fonds: Das Dr. Peters Portfolio
Schiffs- Keine Auswirkungen der Abgeltungssteuer:

beteiligungen

Geringe Steuerbelastung wahrend der Laufzeit durch Tonnagebesteuerung

und steuerfreier VerauBerungsgewinn

Flugzeugfonds

Die Leasingeinnahmen werden aufgrund der Abschreibung des Flugzeugs
und den zu zahlenden Zinsen zu Beginn gar nicht und spater nur
geringfiigig besteuert. Der Erlés aus der VerauBerung des Flugzeugs ist
nach Ablauf einer Frist von 10 Jahren steuerfrei. Lediglich die geringen
Einnahmen aus der verzinslichen Anlage von liquiden Mitteln sind nach
den Grundsétzen Uber die Abgeltungssteuer zu besteuern.




